(G:CARMIGNAC

Luxemburg, 18. April 2019

Information und Mitteilung - Einladung zu einer zweiten auBerordentlichen Hauptversammlung der Aktionare
von Carmignac Portfolio

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit diesem Schreiben mochten wir Sie dartber informieren, dass die Anleger (“Aktionare") von Carmignac
Portfolio eine Einladung zu einer zweiten aulRerordentlichen Hauptversammlung erhalten.

Die aulRerordentliche Hauptversammlung von Carmignac Portfolio (,Gesellschaft”), die am 15. April 2019 in
Anwesenheit eines Notars stattfand, war nicht beschlussfahig, da die erforderliche Stimmenanzahl nicht erreicht
wurde. Aus diesem Grund werden die Aktiondre zu einer zweiten auBerordentlichen Hauptversammlung
(,Hauptversammlung”) am 7. Mai 2019 um 11.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) am Sitz der Gesellschaft eingeladen,
um Uber dieselbe Tagesordnung zu beschlieRen.

Die Sitzung wird in Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesellschaftsrecht durchgefiihrt und dient der
Anderung der Satzung.

Die Sitzung wird keine negativen Auswirkungen auf die Aktiondre von Carmignac Portfolio haben, und es sind
keine MaRnahmen von Aktionaren erforderlich. Insofern die Aktionare an der Versammlung teilnehmen méchten,

sollen sie das in den Einladungen beschriebene Verfahren befolgen und entsprechende MaRRnahmen ergreifen.

Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses Schreibens haben, sollten sich Aktionédre an ihren Finanzberater wenden und
Vertriebspartner an ihren lokalen Ansprechpartner fir professionelle Kunden.

Mit freundlichen GriRen

Der Verwaltungsrat
CARMIGNAC PORTFOLIO
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EINBERUFUNG DER AUSSERORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG DER AKTIONARE
Luxemburg, 18. April 2019

Sehr geehrter Aktionar,

hiermit teilt IThnen der Verwaltungsrat mit, dass die auBerordentliche Hauptversammlung von Carmignac Portfolio
(,,Gesellschaft®), die am 15. April 2019 in Anwesenheit eines Notars stattfand, nicht beschlussfédhig war, da die
erforderliche Stimmenanzahl nicht erreicht wurde. Aus diesem Grund werden die Aktiondre zu einer zweiten
aulerordentlichen Hauptversammlung (,,Hauptversammlung) am 7. Mai 2019 um 11:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
am Sitz der Gesellschaft eingeladen, um Uber dieselbe Tagesordnung zu beschlieBRen:

TAGESORDNUNG

1. Aktualisierung der Satzung der Gesellschaft (die ,,Satzung*):

o Artikel 21 der Satzung wird geandert, indem ein neuer siebter Absatz mit dem folgenden Wortlaut
eingeflgt wird:

,,Um die Interessen der Aktiondre zu schiitzen, und soweit ein solcher Mechanismus im Verkaufsprospekt
des betreffenden Teilfonds vorgesehen und beschrieben ist, kann die Gesellschaft die Anzahl der Aktien,
die an einem Bewertungstag umgetauscht und/oder zuriickgegeben werden konnen, auf einen bestimmten
Prozentsatz des Nettoinventarwerts der Aktien des betreffenden Teilfonds begrenzen. Dieser Prozentsatz
wird jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt und im Verkaufsprospekt veroffentlicht. In diesen Fallen kann
der Verwaltungsrat die Ricknahme- und/oder Umtauschantrdge zurickstellen und am néchsten
zuléssigen Bewertungstag bearbeiten. Die zuriickgestellten Antrdge werden an diesem Bewertungstag
vor etwaigen folgenden Riicknahme- und/oder Umtauschantrigen bearbeitet.

o Artikel 22 der Satzung wird geandert, indem ein neuer zweiter Absatz mit dem folgenden
Wortlaut eingefligt wird:

,,Um die Interessen der Altaktiondare vor negativen Auswirkungen durch einen Verwasserungseffekt
infolge von Aktivitditen der Anleger zu schitzen, und soweit ein solcher Mechanismus im
Verkaufsprospekt des betreffenden Teilfonds vorgesehen und beschrieben ist, kann der Verwaltungsrat,
falls die Nettokapitalstrome ein zuvor festgelegtes Niveau lbersteigen, den Nettoinventarwert der Aktien
des betreffenden Teilfonds um einen geschatzten Prozentsatz anpassen, der den durch die Aktivitaten der
Aktiondre entstandenen Handelskosten entspricht. Die Anwendung des Swing-Faktors auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds erfolgt nicht zugunsten der Stellen oder der Dienstleister des Teilfonds,
sondern ausschlieflich zum Schutz der Interessen der bestehenden Anleger.

e Artikel 27 Unterabschnitt (B) der Satzung wird geéndert, indem der bestehende Absatz 2 mit dem
folgenden Wortlaut entfernt wird:

,,Die Hauptversammlung der Aktiondre muss die Einlage mit der einfachen Mehrheit der anwesenden
oder vertretenen und an der Abstimmung teilnehmenden Aktionére genehmigen und tber den Zeitpunkt




ihres Inkrafttretens entscheiden, ohne dass fiir die Beschlussfahigkeit eine Mindestanzahl der
Anwesenden verlangt wird. “
Die Ergénzungen von Artikel 21 und Artikel 22 stehen im Einklang mit den Empfehlungen und bewahrten
Praktiken, die von der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden (International Organization of
Securities Commissions, IOSCO) im Februar 2018 veroffentlicht wurden, um die Verwaltung des Liquiditatsrisikos
von Investmentfonds zu verbessern.

Die beschriebenen Anderungen finden ausfiihrlichere Beriicksichtigung im Entwurf der (iberarbeiteten Satzung, der
am Geschéftssitz der Gesellschaft eingesehen werden kann. Nach Artikel 67-1 (2) des Gesetzes vom 10. August
1915 Uber Handelsgesellschaften ist die Hauptversammlung ungeachtet des reprasentierten Kapitals beschlussféhig,
und die Beschliisse zu den einzelnen Tagesordnungspunkten werden mit Zweidrittelmehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst.

Wenn Sie an der Versammlung teilnehmen mochten, informieren Sie die SICAV hierliber bitte mindestens
zwei Tage vor dem Versammlungstag.

Wenn Sie an der Versammlung nicht teilnehmen konnen, senden Sie uns die ordnungsgemal® unterzeichnete
beigefiigte Vollmacht und eine Kopie lhres giiltigen Personalausweises oder Reisepasses bzw. im Fall einer
juristischen Person eine aktualisierte Liste der Unterschriftsberechtigten bitte bis zum 2. Mai 2019 per E-Mail an
LB-DOMICILE@caceis.com, per Fax an +352 47 67 30 33 oder per Post an Frau Julie Dye-Pellisson, CACEIS
Bank Luxembourg Branch, 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg.

An die Aktionére in der Bundesrepublik Deutschland:

§ 298 Abs. 2 und 8 167 KAGB gelten fir diese Mitteilung nicht. Aus diesem Grund muss die Mitteilung nicht ber
einen dauerhaften Datentradger mitgeteilt werden. Sadmtliche Kosten, die im Zusammenhang mit der Mitteilung an
Endkunden auf dem Postweg oder ber andere Kommunikationsmittel entstehen, mussen von der mitteilenden
Partei beglichen werden.

Mit freundlichen Grissen

Der Verwaltungsrat
CARMIGNAC PORTFOLIO
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Vollmachtsformular

Ich/wir, der/die Unterzeichnete(n), , Inhaber von
Aktien von Carmignac Portfolio, erteile(n) hiermit im Hinblick auf meine/unsere im Register der Gesellschaft
eingetragenen  Aktien oder dem Vorsitzenden der

Versammlung unwiderruflich die Vollmacht, mich/uns bei der aullerordentlichen Hauptversammlung der
Aktionére der Gesellschaft (die ,,Versammlung®), die am 7. Mai 2019 um 11:00 (Ortszeit Luxemburg) stattfinden
soll, sowie bei Vertagungen dieser Versammlung zu vertreten und Uber die folgenden Tagesordnungspunkte zu
beratschlagen:

1. Aktualisierung der Satzung der Gesellschaft (die ,,Satzung*):

o Artikel 21 der Satzung wird gedndert, indem ein neuer siebter Absatz mit dem folgenden Wortlaut
eingeflgt wird:

L Um die Interessen der Aktiondre zu schiitzen, und soweit ein solcher Mechanismus im
Verkaufsprospekt des betreffenden Teilfonds vorgesehen und beschrieben ist, kann die Gesellschaft die
Anzahl der Aktien, die an einem Bewertungstag umgetauscht und/oder zuriickgegeben werden kénnen,
auf einen bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwerts der Aktien des betreffenden Teilfonds
begrenzen. Dieser Prozentsatz wird jeweils vom Verwaltungsrat festgelegt und im Verkaufsprospekt
veroffentlicht. In diesen Fallen kann der Verwaltungsrat die Ricknahme- und/oder Umtauschantrage
zurickstellen und am nachsten zuldssigen Bewertungstag bearbeiten. Die zuriickgestellten Antrage
werden an diesem Bewertungstag vor etwaigen folgenden Ricknahme- und/oder Umtauschantragen
bearbeitet.

o Artikel 22 der Satzung wird geandert, indem ein neuer zweiter Absatz mit dem folgenden
Wortlaut eingefligt wird:

,Um die Interessen der Altaktiondre vor negativen Auswirkungen durch einen Verwdsserungseffekt
infolge von Aktivitaten der Anleger zu schitzen, und soweit ein solcher Mechanismus im
Verkaufsprospekt des betreffenden Teilfonds vorgesehen und beschrieben ist, kann der Verwaltungsrat,
falls die Nettokapitalstrome ein zuvor festgelegtes Niveau Ubersteigen, den Nettoinventarwert der Aktien
des betreffenden Teilfonds um einen geschatzten Prozentsatz anpassen, der den durch die Aktivitaten der
Aktiondre entstandenen Handelskosten entspricht. Die Anwendung des Swing-Faktors auf den
Nettoinventarwert des Teilfonds erfolgt nicht zugunsten der Stellen oder der Dienstleister des Teilfonds,
sondern ausschlieflich zum Schutz der Interessen der bestehenden Anleger.

e Artikel 27 Unterabschnitt (B) der Satzung wird geéndert, indem der bestehende Absatz 2 mit dem
folgenden Wortlaut entfernt wird:

,,»Die Hauptversammlung der Aktiondre muss die Einlage mit der einfachen Mehrheit der anwesenden
oder vertretenen und an der Abstimmung teilnehmenden Aktiondre genehmigen und tber den Zeitpunkt
ihres Inkrafttretens entscheiden, ohne dass fir die Beschlussfahigkeit eine Mindestanzahl der
Anwesenden verlangt wird. *




Dariiber hinaus darf der Bevollméchtigte Erklarungen abgeben, an samtlichen Abstimmungen teilnehmen, alle
Protokolle von Versammlungen/Sitzungen oder jedes andere Dokument unterzeichnen, jede Rechtshandlung
vornehmen, die fur die Erfillung und Ausfihrung der Vollmacht erforderlich oder hilfreich ist, und in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der luxemburgischen Rechtsvorschriften handeln.

Diese Vollmacht bleibt auch dann gultig, wenn die Versammlung aus einem beliebigen Grund vertagt wird.

Unterzeichnet in am 2019

Autorisierte Unterschrift(en)

e www.carmignac.com



