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+6.22%
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the quarter vs +6.42% for its
reference indicator’ (A EUR

+22.62%

Performance of the Fund in
2023.

+18.06%

Performance of the
reference indicator in 2023.

Share class).

During the fourth quarter of 2023, the return of Carmignac Portfolio Human Xperience (A share class) was 6.22%. This
compares to a return on the fund'’s reference indicator of 6.42% over the same period, meaning that for the calendar year the
fund rose +22.62%, and above its reference indicator which rose +18.1%.

MARKET ENVIRONMENT DURING THE PERIOD

Global equity markets had a positive year, with continued positive momentum. Initially, the positive momentum was driven by
the possibility of a cessation of interest rate rises due to falling headline inflation. Later, the ongoing resilience of the US
economy pushed expectations of a recession to later in the year or even into 2024. Global markets rose significantly in the final
quarter responding to an unequivocally dovish message from central banks, notably the US Federal Reserve (the Fed), that
inflation is now under control and that we can look forward to interest rate cuts in 2024. The S&P 500, known for its focus on
growth, outperformed other major equity indices over the period, marking its best quarterly performance in three years.
Throughout the year, the dominant force behind the index's returns was the 'magnificent seven' tech and artificial intelligence
(Al) stocks, which accounted for approximately 80% of the overall returns.

The third quarter was dominated by rising bond yields and hawkish commentary from the Fed, which created downward
pressure on Technology and Consumer Staples stocks. In the final quarter, global markets rose in response to a dovish message
from central banks, with expectations of interest rate cuts in 2024, thus reversing the narrative of the prior quarter. The
markets continue to be confident that central banks had completed their rate hikes, but remain cautious about the duration of
restrictive interest rates and the potential impact on the stock market.
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HOW DID WE FARE IN THIS CONTEXT ?

During the year, the Fund recorded a positive absolute and relative performance. The main performance came from stock
selection. Information Technology, Healthcare, and Consumer Discretionary were the best contributing sectors to our fund.

The beginning of the year was driven by resilient consumer data in the US, falling energy prices in Europe and expectations of
falling inflation. The rally was led by the Information Technology sector with our best contributor during the year, Nvidia,
climbing more than 90% on the quarter propelled by the fervour around artificial intelligence (Al).

The second quarter was very strong for two of our Healthcare holdings. Eli Lilly and Novo Nordisk, who both provide the new
GLP-1 drugs to treat diabetes and obesity, rising 60% and 50% respectively during the year, driven by strong sustained growth
from their leading products, a trend which we see likely to last for decades.

Even if the third quarter was dominated by hawkish commentary from the Fed creating downward pressure on relatively highly
rated stocks in the Technology and Consumer Staples sectors, as well as heightened concern for highly indebted companies
such as those in the Utility and Real Estate sectors, we were under exposed to these areas, which was supportive for our Fund.
The best performer in the quarter was Technology driven by extremely bullish statements from Nvidia around the impact on
future chips sales to meet the growing demand for artificial intelligence applications (Al). Microsoft, which is a top 10 holding
and contributor over the period, was also a major beneficiary - not just because of its stake in OpenAl, but because its current
software should benefit from Al functionality becoming embedded in future years cementing their competitive position and
their pricing.

In the last quarter, economically sensitive areas like Industrials, Commodities, and Technology performed well, along with
sectors sensitive to falling rates like Utilities and Real Estate. Costco, which is one of our top 10 holdings and has a strong CHX
Score of 12/100, performed exceptionally well in the last quarter, with a 22% increase. Additionally, Intel, a technology company
ranked 32 out of 700 on the Forbes World's Best employer ranking, demonstrated the importance of a strong customer and
employee score with a remarkable performance of 42% during the period which further validates our approach and strategy.

OUTLOOK

We maintain a cautious stance on economically sensitive sectors, such as Energy, Materials, Industrials, and Financials/Banks,
and have chosen to maintain an underweight position in these sectors. Additionally, we have decided to maintain our
overweight exposure to Consumer Staples, as we believe they will serve as a defensive position during periods of economic
uncertainty. This prudent strategy is expected to contribute positively to our performance in 2024.

TMsCI ACWI (USD) (Reinvested Net Dividends).
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Classificazione SFDR** : RISCHIO MINIMO RISCHIO MASSIMO Periodo minimo di 4
- 4 investimento 5 ANNI
Articolo 9 1 | 2 | 3 5 | 6 | 7 consigliato

PRINCIPALI RISCHI DEL FONDO

AZIONARIO: Le variazioni del prezzo delle azioni, la cui portata dipende da fattori economici esterni, dal volume dei titoli
scambiati e dal livello di capitalizzazione delle societa, possono incidere sulla performance del Fondo.

GESTIONE DISCREZIONALE: Le previsioni sull'andamento dei mercati finanziari formulate dalla

societa di gestione esercitano un impatto diretto sulla performance del Fondo, che dipende dai titoli selezionati

CAMBIO: Il rischio di cambio e connesso all'esposizione, mediante investimenti diretti ovvero utilizzando strumenti finanziari
derivati, a una valuta diversa da quella di valorizzazione del Fondo.

L'investimento nel Fondo potrebbe comportare un rischio di perdita di capitale.

* *Scala di Rischio del KID (documento contenente le informazioni chiave). Il rischio 1 non significa che I'investimento sia privo di rischio.
Questo indicatore puo evolvere nel tempo. **|l Regolamento SFDR (Regolamento sullinformativa di sostenibilita dei mercati finanziari)
2019/2088 & un regolamento europeo che impone agli asset manager di classificare i propri fondi in tre categorie: Articolo 8: fondi che
promuovono le caratteristiche ambientali e sociali, Articolo 9 che perseguono l'investimento sostenibile con obiettivi misurabili o Articolo 6 che
non hanno necessariamente un obiettivo di sostenibilita. Per ulteriori informazioni consultare:
https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j?locale=it. Per le informazioni relative alla sostenibilita ai sensi del Regolamento SFDR si prega di
prendere visione del prospetto del oppure fondi delle pagine del sito web di Carmignac dedicate alla sostenibilita fondo

https://www.carmignac.it/it_IT/i-nostri-fondi).

COSTI

Costi di ingresso : 4,00% dell'importo pagato al momento della sottoscrizione dell'investimento. Questa ¢ la cifra massima che
puo essere addebitata. Carmignac Gestion non applica alcuna commissione di sottoscrizione. La persona che vende il prodotto
vi informera del costo effettivo.

Costi di uscita : Non addebitiamo una commissione di uscita per questo prodotto.

Commissioni di gestione ealtri costi amministrativi o diesercizio : 1,80% del valore dell'investimento all'anno. Si tratta di
una stima basata sui costi effettivi dell'ultimo anno.

Commissioni diperformance : 20,00% quando la classe di azioni supera I'Indicatore di riferimento durante il periodo di
performance. Sara pagabile anche nel caso in cui la classe di azioni abbia sovraperformato I'indice di riferimento ma abbia
avuto una performance negativa. La sottoperformance viene recuperata per 5 anni. L'importo effettivo variera a seconda del
rendimento del tuo investimento. La stima dei costi aggregati di cui sopra include la media degli ultimi 5 anni o dalla creazione
del prodotto se inferiore a 5 anni.

Costi di transazione : 0,26% del valore dell'investimento all'anno. Si tratta di una stima dei costi sostenuti per l'acquisto e la
vendita degli investimenti sottostanti per il prodotto. L'importo effettivo variera a seconda dell'importo che viene acquistato e
venduto.
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https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=it
https://www.carmignac.it/it_IT/i-nostri-fondi

PERFORMANCE ANNUALIZZATA (SIN: LU2295992163)

Rendimenti per Anno Civile (in %) 2021 2022 2023
Carmignac Portfolio Human Xperience +19.2 % -21.8% +22.6 %
Indicateur de référence +17.2% -13.0% +18.1 %
Performance annualizzata 1anno 3 anni Dalla data di lancio
Carmignac Portfolio Human Xperience +20.0 % +5.9 % +6.7 %
Indicateur de référence +21.3 % +8.5 % +8.9 %

Fonte: Carmignac al 30 apr 2024.
Le performance passate non sono un'indicazione delle performance future. Le performance sono calcolate al netto delle spese (escluse
eventuali commissioni di ingresso applicate dal distributore)

Comunicazione di marketing. Si prega di consultare il KID/prospetto prima di prendere una decisione finale di investimento. Questo documento &
destinato ai clienti professionali.

Il presente documento non pud essere riprodotto, totalmente o parzialmente, senza la previa autorizzazione della Societa di gestione. Il presente documento non
costituisce né un'offerta di sottoscrizione né una consulenza di investimento. Esso non intende fornire consulenza fiscale, giuridica o contabile e non deve essere
utilizzato in tal senso. Il presente documento viene fornito unicamente a scopo informativo e non deve essere utilizzato per valutare la convenienza di un
investimento in titoli o partecipazioni in esso illustrati né per qualsivoglia altra finalita. Le informazioni contenute nel presente documento possono essere parziali e
possono essere modificate senza preavviso. Esse sono aggiornate alle data di redazione del presente documento e sono tratte da fonti proprietarie e non
proprietarie ritenute affidabili da Carmignac. Non sono necessariamente esaustive o accurate. Di conseguenza, Carmignac, i suoi dirigenti, dipendenti o agenti non
ne garantiscono l'accuratezza o I'affidabilita e declinano ogni responsabilita in caso di errori e omissioni (compresa la responsabilita verso terzi in caso di negligenza).

Le performance passate non sono un'indicazione delle performance future. Le performance sono calcolate al netto delle spese (escluse eventuali commissioni di
ingresso applicate dal distributore). Il rendimento pud aumentare o diminuire a causa di oscillazioni valutarie per le quote senza copertura valutaria.

La decisione di investire in detto fondo dovrebbe tenere conto di tutti i suoi obiettivi e le sue caratteristiche descritte nel relativo prospetto. Il riferimento a titoli o
strumenti finanziari specifici e riportato a titolo meramente esemplificativo per illustrare titoli attualmente o precedentemente presenti nei portafogli dei Fondi della
gamma Carmignac. Tale riferimento non & volto pertanto a promuovere l'investimento diretto in detti strumenti né costituisce una consulenza di investimento. La
Societa di Gestione ha la facolta di effettuare transazioni con tali strumenti prima della pubblicazione della comunicazione. | portafogli dei Fondi Carmignac possono
essere modificati in qualsiasi momento. Il riferimento a titoli o strumenti finanziari specifici & riportato a titolo meramente esemplificativo per illustrare titoli
attualmente o precedentemente presenti nei portafogli dei Fondi della gamma Carmignac. Tale riferimento non & volto pertanto a promuovere l'investimento diretto
in detti strumenti né costituisce una consulenza di investimento. La Societa di Gestione ha la facolta di effettuare transazioni con tali strumenti prima della
pubblicazione della comunicazione. | portafogli dei Fondi Carmignac possono essere modificati in qualsiasi momento. Scala di Rischio del KID (documento
contenente le informazioni chiave). Il rischio 1 non significa che l'investimento sia privo di rischio. Questo indicatore puo evolvere nel tempo. L'orizzonte di
investimento raccomandato si intende come periodo minimo e non e una raccomandazione a vendere allo scadere di tale periodo.

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni contenute nel presente documento sono di proprieta esclusiva di Morningstar e/o
dei suoi fornitori di contenuti, non possono essere copiate né distribuite e non se ne garantisce l'accuratezza, la completezza o I'attualita. Morningstar e i suoi
fornitori di contenuti non sono responsabili di eventuali danni o perdite derivanti dall'uso di tali informazioni. Alcuni soggetti o paesi potrebbero subire restrizioni di
accesso ai Fondi.

Il presente documento non é rivolto a soggetti in giurisdizioni dove (a causa della nazionalita, residenza o altro di tale soggetto) il documento o la disponibilita di tale
documento sono vietati. | soggetti ai quali si applicano tali divieti non devono avere accesso al presente documento. L'imposizione fiscale dipende dalla situazione
del singolo investitore. | Fondi non sono registrati per la distribuzione al dettaglio in Asia, Giappone, Nordamerica e Sudamerica. | Fondi Carmignac sono registrati a
Singapore nel quadro del regime estero limitato (rivolto esclusivamente a clienti professionali). | Fondi non sono registrati ai sensi del Securities Act statunitense del
1933. | Fondi non possono essere offerti o venduti, in maniera diretta o indiretta, a beneficio o per conto di una “U.S. Person” secondo la definizione della normativa
statunitense Regulation S e FATCA. | rischi, le commissioni e le spese applicate sono descritti nel KID (documento contenente le informazioni chiave). Il KID deve
essere consegnato al sottoscrittore prima della sottoscrizione. Leggere il KID prima della sottoscrizione. | Fondi non sono a capitale garantito e gli investitori possono
perdere parte o tutto il loro capitale. | Fondi presentano un rischio di perdita di capitale.

Carmignac Portfolio fa riferimento ai comparti Carmignac Portfolio SICAV, una societa di investimento di diritto lussemburghese e conforme alla Direttiva UCITS. |
Fondi sono fondi comuni di investimento disciplinati dalla legge francese (FCP) conformi alla Direttiva UCITS o AIFM. La Societa di gestione puo interrompere la
promozione nel Suo paese in qualsiasi momento.
+ ltalia: | prospetti, KID e rapporti di gestione annuali del Fondo sono disponibili sul sito www.carmignac.it o su semplice richiesta alla Societa di Gestione.
Gli investitori possono accedere a un riepilogo dei loro diritti in italiano al seguente link sezione 6.
+ InSvizzera, i prospetti, il KID e i rapporti di gestione annui sono disponibili sul sito internet www.carmignac.ch e presso il nostro rappresentante di gestionein
Svizzera, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Il soggetto incaricato dei pagamenti & CACEIS Bank, Montrouge, succursale a Nyon / Svizzera,
Route de Signy 35, 1260 Nyon. Gli investitori possono accedere a un riepilogo dei loro diritti in italiano al seguente link sezione 6.
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https://www.carmignac.it/it_IT/article-page/informazioni-sulla-regolamentazione-1762
https://www.carmignac.ch/it_CH/article-page/informazioni-sulla-regolamentazione-1762

