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Mit einem diversifizierten oder Mischfonds kann man in mehrere Anlageklassen (Aktien, Anleihen, Wiahrungen

usw.) gleichzeit investieren und so die Risiken besser verteilen.

Es gibt mehrere Losungen, um Sparguthaben gewinnbringend anzulegen. Die erste besteht darin, sein Geld
selbst in eine Finanzanlage (z. B. eine Aktie) zu investieren und seine Anlagen selbst zu verwalten (indem man
Aktien halt, hinzukauft oder verkauft). Dies kann zeitaufwendig sein und Fachwissen sowie
Zugangsmaoglichkeiten zu den Finanzmarkten erfordern, tber die nicht jeder verfligt (wenn ein europaischer
Sparer z. B. Geld in ein ihm unbekanntes asiatisches Unternehmen steckt, kann sich dies dul3erst riskant sein).

Es ist daher oft sinnvoller, sein Geld in Investmentfonds anzulegen, die von Profis verwaltet werden

Unter diesen Fonds gibt es Produkte, die Anlegern Mdglichkeiten zur Streuung bieten; das sind sogenannte
diversifizierte Fonds oder Mischfonds. Was fir Fonds sind das? Wie funktionieren sie? Und warum kann es sich
lohnen, dort sein Geld zu investieren? Dies sind alles Fragen, die ein Anleger sich zu Recht stellen kann. Im

Folgenden versuchen wir, diese Fragen zu beantworten:



Was ist ein Mischfonds?

Ein Fonds, in dem mehrere Anlageklassen enthalten sind Im Gegensatz zu Fonds, die auf eine einzige Kategorie
von Finanzprodukten spezialisiert sind (z. B. Aktienfonds, die ausschlieBlich in Aktien borsennotierter
Unternehmen anlegen), gilt ein Fonds als ,Mischfonds”, wenn er in verschiedenen Kategorien (oder Klassen)
von Finanzwerten wie beispielsweise Aktien, Anleihen, Wahrungen, dem Geldmarkt oder Rohstoffen anlegt.
Diese Vermogenswerte entwickeln sich im Laufe der Zeit nicht gleich, und ihre Preise kdnnen von
unterschiedlichen Faktoren abhangen.

Mit diesen Mischfonds lassen sich somit in ein und demselben Portfolio mehrere Finanzanlagen kombinieren,
die unterschiedliche Risiken aufweisen:

Vermodgenswerte, deren Risiko als gering eingestuft wird Dies sind z. B. Geldmarktprodukte sowie
kurzfristige Unternehmensanleihen, die in Form von Commercial Papers, Einlagenzertifikaten usw.
ausgegeben werden. Da solche Anleihen kurzfristig riickzahlbar sind, besitzen sie ein geringes Risiko; im
Gegenzug ist jedoch die Rendite, die sie Anlegern bieten, nicht besonders hoch;

risikoreichere Produkte: Dabei handelt es sich insbesondere um Aktien oder Rohstoffe. Diese sind volatiler (d.
h. ihre Preisschwankungen sind groR3er), aber ihr Renditepotenzial ist hoher.

Gut zu wissen: Die Rendite einer Finanzanlage entlohnt den Anleger fiir das eingegangene Risiko.
Risikoreiche Finanzprodukte konnen hohere Renditen biten, als solche mit geringeren Risiken, aber sie

konnen auch einem hoheren Risiko - insbesondere dem Risiko des Kapitalverlusts - ausgesetzt sein.
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https://www.carmignac.ch/de_CH/analysen-und-markte/flash-note/alles-wissenswerte-ueber-anleihen-in-wenigen-minuten-6900

Weitere Informationen Uber die aktive Verwaltung

Warum in einen Mischfonds investieren?

Um die Risiken besser zu steuern. Mischfonds folgen dem Grundprinzip der Vermdgensverwaltung, nach dem
man ,nicht alle Eier in einen Korb legen” sollte. Indem eine gréR3ere Zahl und Auswahl von Anlageinstrumenten
zum Einsatz kommt, will man nicht nur das bestmdgliche Risiko-Rendite-Verhéltnis' , sondern auch und vor

allem eine Streuung der finanziellen Risiken erreichen.

Indem mehr oder weniger risikoreiche Vermdgenswerte in einem Portfolio gemischt werden, will ein Anleger
sein Kapitalverlustrisiko begrenzen. Wenn der Kurs risikoreicher Vermogenswerte fallt, kann dieser Riickgang
ganz oder teilweise durch den Anstieg anderer Vermogenswerte innerhalb des Portfolios wettgemacht werden.
So kdnnte beispielsweise ein durch eine Aktie verursachter Kapitalverlust durch die erhaltenen Zinsen einer
Anleihe ausgeglichen werden. Unter dem Strich sind Mischfonds eine Mdglichkeit, die Auswirkungen der

Volatilitat risikoreicher Anlagen abzumildern.

Gut zu wissen: Wenn Sie in einem Fonds anlegen, vertrauen Sie |lhr Geld einem Portfoliomanager an, der
je nach den Chancen und Risiken auf den Finanzmarkten Umschichtungen (Kaufe oder Verkaufe von
Vermdgenswerten) durchfiihrt. Der Manager, der von einem Team aus Finanzanalysten und
Volkswirtschaftlern unterstitzt wird, beobachtet standig, ob die Zusammensetzung des Portfolios
angesichts der Marktentwicklung noch vorteilhaft ist, und behalt standig die Ziele des Fonds und das
zuldssige Mal3 an Risiko im Auge. Das Risikoniveau ist im Basisinformationsblatt (BiB) angegeben. Das
Risikoprofil des Fonds wird regelmafl3ig neu berechnet, und der Anleger weil jederzeit, wie hoch das

Risiko ist, dem sein Kapital ausgesetzt ist.

Erfahren Sie mehr Uber unser Risikomanagement


https://www.carmignac.ch/de_CH/analysen-und-markte/flash-note/die-vorzuege-der-aktiven-verwaltung-7644
https://www.carmignac.ch/de_CH/our-funds/risk-management-478

Wie findet man den richtigen Mischfonds fiir eine Anlage?

Die Diversifizierungsstrategie eines Mischfonds beinhaltet Umschichtungen zwischen den verschiedenen
Anlageinstrumenten. Daflir missen Sie einschitzen, ob lhr Anlegerprofil vorsichtig, ausgewogen oder

dynamisch ist.

Auf der Grundlage dieser Bestandsaufnahme lhrer Situation, lhres Alters, lhrer Einkiinfte, lhres
Anlagehorizonts, lhrer Risikobereitschaft und lhrer Ziele kénnen Sie das flir Sie passende Produkt aus einem
Sortiment auswahlen, das von Fonds mit einer defensiven Allokation bis hin zu offensiv ausgerichteten Fonds

reicht.

Die Aufteilung zwischen den Anlageklassen ist je nach Mischfondskategorie unterschiedlich. In Deutschland gibt
es drei verschiedene Kategorien von Mischfonds: Defensive Mischfonds mit maximal 25 % Aktien und
mindestens 75 % Renten, ausgewogene Mischfonds mit maximal 50 % Aktien und mindestens 50 % in Anleihen

und offensive Mischfonds mit maximal 75 % Aktien und mindestens 25 % Anleihen.

Kriterien und der Strategie seines Fonds verandern, um maoglichst eine regelmafRige Rendite zu generieren, die

hoher als bei der klassischen Vermdgensverwaltung ist.

Gut zu wissen: Es gibt Mischfonds, die als , flexibel“bezeichnet werden und schneller auf die
Entwicklungen der Finanzmarkte und die Konjunkturschwankungen (nach oben oder unten) in
bestimmten Regionen reagieren. Der Fondsmanager kann das Exposure seines Portfolios in den

verschiedenen Finanzanlagen, Sektoren und/oder Regionen entsprechend den festgelegten

Das bietet Carmignac:

Um den unterschiedlichen Bediirfnissen seiner Kunden, die langfristig anlegen mdchten, gerecht zu werden, hat
Carmignac eine Reihe von Mischfonds aufgelegt. Als Pionier auf diesem Gebiet hat Carmignac verschiedene
Produkte im Angebot, die sich auf einen globalen, flexiblen und komplementéren Ansatz hinsichtlich der

Finanzanlagen und Strategie stlitzen.

TEine hohe Rentabilitat einer Anlage ist mit einem hohen Risiko verbunden, wéhrend eine sichere Anlage im Gegensatz dazu stets mit einer
schwachen Rentabilitdt einhergeht. Daher muss ein Anleger, der die Rentabilitdt seines Portfolios steigern mochte, mehr Risiken in Kauf nehmen.



Far weitere Informationen uber unsere Anlagelosungen und
unsere Mischfonds:

Besuchen Sie unsere Fondsprofile

Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Dieses Dokument ist fiir professionelle
Kunden bestimmt.

Diese Unterlagen diirfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Auszligen reproduziert werden. Diese
Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen ausschlielich zu Informationszwecken und
dirfen nicht zur Beurteilung der Vorzlige einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt werden, oder zu anderen
Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen kdnnen unvollstédndig sein und ohne vorherige Mitteilung
geandert werden. Sie entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von
Carmignac als zuverléssig erachteten Quellen und sind unter Umstdnden unvollstédndig. Darliber hinaus besteht keine Garantie fiir die Richtigkeit
dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverlassigkeit dieser Informationen nicht gewahrleistet und jegliche Haftung im
Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschlieBlich der Haftung gegeniiber Personen aufgrund von Nachlassigkeit) wird von Carmignac,
dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und Vertretern abgelehnt.

Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf zukilinftige Wertverlaufe zu. Wertentwicklung nach Gebtihren (keine
Berlicksichtigung von Ausgabeaufschldagen die durch die Vertriebsstelle erhoben werden kdnnen)

Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wéahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-
Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden,
und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in
diesen Instrumenten vor Veroffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kdnnen ohne Vorankiindigung gedndert werden.

Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie fur die zukiinftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers.

Risiko Skala von KID (Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verédndern.
Die empfohlene Anlagedauer stellt eine Mindestanlagedauer dar und keine Empfehlung, die Anlage am Ende dieses Zeitraums zu verkaufen.

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind flir Morningstar und/oder ihre Inhalte-
Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt wird nicht
garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser
Informationen entstehen.


https://www.carmignac.ch/de_CH/unsere-fonds
https://www.carmignac.ch/de_CH/kontaktiere-uns

Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschatften oder Ziele des beworbenen Fonds berucksichtigt werden sollten,
wie sie in seinem Prospekt oder in den Informationen beschrieben sind. Der Zugang zu den Fonds kann fiir bestimmte Personen oder Lander
Einschrankungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht flir Personen in Ladndern bestimmt, in denen die Unterlagen oder die Bereitstellung dieser
Unterlagen (aufgrund der Nationalitét oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Griinden) verboten sind. Personen, fiir die solche Verbote
gelten, durfen nicht auf diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umstdnden der betreffenden Person abhéngig. Die Fonds
sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und sind nicht in Stidamerika registriert. Carmignac-Fonds sind
in Singapur als eingeschrankte auslandische Fonds registriert (nur fiir professionelle Anleger). Die Fonds wurden nicht gemafR dem ,US Securities
Act” von 1933 registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,, US Regulation S” und FATCA dlrfen die Fonds weder direkt
noch indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft werden. Die Risiken, Geblhren und laufenden Kosten sind in
den wesentlichen Anlegerinformationen (Basisinformationsblatt, KID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen missen dem Zeichner
vor der Zeichnung ausgehandigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger kdnnen einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts
verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen.

Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der
OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie entspricht.Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem
Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach franzdsischem Recht entsprechen.

Fiir Deutschland: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfligung und sind auf
Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden
Link abrufen Absatz 6.

Fiir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfligung und sind auf
Anforderung bei der Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien,
erhaltlich. Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz

In der Schweiz: die Prospekte, KID und Jahresberichte stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfligung und sind bei unserem Vertreter in
der Schweiz erhéltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienst ist die CACEIS Bank, Montrouge,
Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter
dem folgenden Link abrufen Absatz 6.


https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
https://www.carmignac.ch/de_CH/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760
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