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Bergbaukonzerne sind Schilisselakteure ber der globalen Fnergiewende. Die Zusammenarbest mit fhnen, um sie
ber der Umstellung auf eine nachhaltige Entwicklung zu unterstitzen, Ist daher nicht nur far den Planeten,
sondern auch fdr Investoren von entscheidender Bedeutung.

Obwohl Bergbauunternehmen oft fir ihre umweltschadlichen Verfahren und Methoden kritisiert werden,
spielen sie eine Schlusselrolle bei der globalen Energiewende. Aus diesem Grund ist die Unterstlitzung dieser
Unternehmen beim Ubergang zu einer nachhaltigen Entwicklung eine Schliisselfrage fiir die Zukunft des

Planeten und fiir Investoren, die einen positiven Einfluss auf Gesellschaft und Umwelt haben wollen.

Der Kampf gegen den Klimawandel ist eine grof3e gesellschaftliche und dkologische Herausforderung, zu deren
Bewaltigung das Pariser Abkommen teilweise beitragen muss. Dieses im Dezember 2015 unterzeichnete
Abkommen legt einen globalen Rahmen fest, um die Erderwarmung bis zum Ende des Jahrhunderts unter 2 °C
zu halten. In diesen Zusammenhang bemuht man sich, den Temperaturanstieg auf 1,5 °C zu begrenzen, die
Schadstoffemissionen zu reduzieren und Kohlenstoffneutralitit zu erreichen’ . Um diese Ziele zu erreichen,

wurden Systeme zur Erzeugung umweltfreundlicherer Energie und sogenannter "griiner" Mobilitdt geschaffen.

Das Wachstum der erneuerbaren Energien

Prognostizierte weltweite Stromerzeugung
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"Ohne die Bergbaukonzerne'; warnt Sandra Crowl, Leiterin der Abteilung fir Umwelt-, Gesellschafts- und
Unternehmensfiihrungsfragen (ESG) bei Carmignac, “werden wir unsere Umwe/tziele nicht erreichern kornnen.

Wenn die Energiewende gelingen soll, brauchen wir ihre Metalle. ”

Die Technologien zur Herstellung der heutigen erneuerbaren Energien und Elektroautos erfordern die
Verwendung mehrerer Metalle. Kupfer, Nickel, Kobalt, Silber, Aluminium, Lithium und Neodym sind Mineralien,

die in groBen Mengen fiir den Einsatz in Batterien, Photovoltaikzellen und Windkraftanlagen abgebaut werden.

Die Abbau-, Produktions- und Transportmethoden der Bergbaukonzerne werden von NGOs oder politischen
Entscheidungstragern oftmals kritisiert. Sie vertreten die Auffassung, dass dadurch die Biodiversitat bedroht, die
Boden degradiert und die Entwaldung gefordert wird. Immer mehr Unternehmen arbeiten jedoch an der
Entwicklung neuer Technologien. Hierdurch unterstlitzt man Bergbauunternehmen, effizienter,

umweltfreundlicher und sicherer flir Menschen und Mitarbeiter zu werden.

Eine grof3e Herausforderung

L Indem wir uns mit Bergbauunternefimen uber adiese Themen austauschern, konnen wir /hnen helfen, sich dieser
FProbleme bewusst zu werden und aur die okologischen und gesellschaitlichen Herausiorderungen zu reagrerern’,
erklart Sandra Crowl. "£s /iegt in der Verantwortung der Investoren, adie Industrien zu verstehen unad zu

unterstirzen, um grune 7echnologren voranzutrerben. ”

Es ist zweifelsohne eine grol3e Aufgabe. Die Produktion von erneuerbaren Energien, deren Speicherung und die
griine Mobilitat werden zu einem aul3erst starken Verbrauchsanstieg von Materialien flihren, die fur die
Energiewende unerlasslich sind. Nach Schatzungen von Carmignac wird der Bedarf bis 2030 zwei- bis sechsmal

hoher sein als heute und bis 2050 sogar noch hoher.

Wahrend zum Beispiel traditionelle, auf fossilen Brennstoffen basierende Fahrzeuge Autos mit einem
Verbrennungsmotor sind, sind Elektrofahrzeuge (EV) im Wesentlichen Batterien auf Radern, und Batterien sind
sehr metallintensiv. Daher wird erwartet, dass der Bedarf an Metallen wie Lithium, Nickel und Kobalt im
Einklang mit dem Produktionswachstum von Elektrofahrzeugen zunimmt. Die Nickelproduktion wir sich in den
ndchsten zehn Jahren voraussichtlich verzehnfachen, um die Nachfrage nach Batterien fur Elektrofahrzeuge zu

decken und die Reichweite zu erhdhen.

Im Bergbausektor gibr es viele Innovationen. Die Unternefimen entwickeln Recyclingtechiniken und adie
Wiederverwendung von seltenen Mineralien, um die Lebensdauer der Proaukie zu veriangern und die Reservern

zu erhohen’; erklart Sandra Crowl. "Dennoch mdissen wir diese Ressourcen gut im Auge behalten. ”

Mit der steigenden Nachfrage nach Materialien gehen selbstverstandlich Probleme einher. Heute gibt es nur
wenige, wenn uUberhaupt, echte Alternativen zu Metallen wie Kupfer oder Kobalt. Die Aluminiumproduktion
verbraucht sehr viel Energie. In Indonesien, dem gro3ten Nickelproduzenten der Welt, ist das Thema
Biodiversitat aufgrund der Auswirkungen der Minen auf das Land und die Lebensgrundlagen der lokalen

Gemeinden sowie der Einleitung von Abwaéssern aus der Mineralienverarbeitung in den Ozean unweit von

s


https://www.carmignac.ch/de_CH/people/sandra-crowl-14

Korallenriffen ein heikles Thema.

Daruber hinaus ist die Recyclingrate — der Prozentsatz des Materials, das am Ende seiner Lebensdauer recycelt
oder zurlickgewonnen werden kann — sehr niedrig und in einigen Fallen gleich null (0 % fir Silber und Neodym,
10 % fir Lithium), so die Daten der Weltbank.

Das Recycling von Metallen ausgedienter Produkte kann deren kiinftige Verfigbarkeit verbessern,
aber die Recyclingraten von Metallen sind haufig ungenigend.
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In dieser Situation spielen Investoren aufgrund ihrer Fahigkeit, Risiken und Potenziale langfristig einzuschéatzen,
eine ganz entscheidende Rolle. Mithilfe einer eingehenden Analyse der Unternehmen und einer Top-Down-Sicht
der Probleme kdnnen Investoren den Unternehmen die bendtigte Unterstlitzung bieten und ihnen helfen,

Verfahren und Methoden zu verbessern.

L, Wir massen in Unternefimen investieren, aie eine entscheidende Rolle ber der Energliewende spielen, aber
nicht nur in diejenigen, die am offensichtlichsten erscheinen’; erlautert Sandra Crowl. "Wir glauben, dass es
unverantwortlich ware, nur in einwandirere Uniernehmen zu investieren und die/enigen auszuschlielSen, adie
auch fur die Forderung der Energiewende wichtig sind, wie z. B. Bergbaukonzerne, wegen hoherer COZ-

Emissionen oder Kontroversen /in der Vergangenhert.”

Daruber hinaus wurden Rahmenwerke und Best-Practice-Leitfaden geschaffen, die es Investoren ermaoglichen,
Unternehmen bei der Bewaltigung der Herausforderungen einer nachhaltigen Entwicklung zu unterstttzen. Dies
ist im Bergbausektor beispielsweise mit dem von der Responsible Mining Foundation vorgeschlagenen
Rahmenwerk der Fall. Es fordert Best Practices in sechs Themenbereichen: wirtschaftliche Entwicklung,
Geschaftsverhalten, Lebenszyklusmanagement, Wohlbefinden der Gemeinschaft, Arbeitsbedingungen und

Umweltverantwortung.

LAls Investor kann man nicht nur eine oberflachliche Sichiwerse akzeptieren wenn man okologische und
gesellschaftliche Themen verstehen wil/; sagt Sandra Crowl. "Wernn wir griine 7echnologien ganzhertliicher
betrachien, konnen wir die positiven und negativen Auswirkungen aur die Umwelt besser einschatzen und so

gewahirles/sten, dass aie grinen 7echnologrien auch wirklich grin sind.”

Erfahren Sie mehr Uber verantwortungsvolle Investitionen bei Carmignac

1Gleichgewicht zwischen Kohlenstoffemissionen und der Aufnahme von Kohlenstoff aus der Atmosphare durch Kohlenstoffsenken
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