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Fondsvermogen (30/07/2010) 61 Mio. €

Notierungswahrung EURO

Ertragsverwendung Thesaurierung

ISIN Code FR0010149096

Bloomberg Code CARTECH FP

T. Jaksland

Absicherungen : F. Leroux

Regionen Devisen

Australien §3.37%

Asien 19.90%

Small Caps

Mid Caps

Nordamerika 46.23%

Large Caps

|

Top Ten Positionen

Name Sektor Land

APPLE INC IT USA

CELGENE CORP Gesundheitswesen USA

GALAPAGOS Gesundheitswesen Belgien

AUTONOMY CORP PLC IT Vereinigtes Konigreich
VESTAS WIND SYSTEMS Alternative Energien Danemark
RIVERBED TECHNOLOGY IT USA

ROCHE HOLDINGS Gesundheitswesen Schweiz

GILEAD SCIENCES INC Gesundheitswesen USA

CAVIUM NETWORKS IT USA

CSL Gesundheitswesen Australien

Marktkapitalisierung
Europa -30.50%

35.83%

25.19%

38.98%

5.82%
4.33%
4.20%
3.69%
3.66%
3.65%
3.53%
3.53%
3.45%

FACT SHEET
Juli 2010

Kommentare

Der Carmignac Innovation verlor 1,5 %, sein Index 1,9 %. Diese Uberperformance gegeniiber dem Indikator
erklart sich in erster Linie durch die gelungene Einzeltitelauswahl. Von Nachteil fir den Carmignac
Innovation waren hingegen die Festigung des EUR gegeniber dem USD sowie seine defensive
Positionierung an den steigenden Markten, da die Anleger immer fester an einen Konjunkturneustart
glauben. Vor diesem Hintergrund gerieten eher defensive Anlagethemen wie Gesundheit besonders ins
Hintertreffen, wahrend die starker zyklischen Sektoren alternative Energien und IT insgesamt vom
Haussetrend der Markte profitierten. Somit schlossen unsere Investmentthemen uneinheitlich: IT-Werte
(Riverbed Technology, Informatica, Melfas) leisteten einen positiven Renditebeitrag, der Gesundheitssektor
(Roche, Qiagen) verlor. Erwahnenswert sind auch die Zuwachse unserer Positionen in alternativen
Energien, insbesondere in der Solarenergie, wobei sowohl Trina Solar als auch Solarworld solide
Fundamentaldaten und sehr vielversprechende = Wachstumsperspektiven —aufweisen. Wir haben die
voriibergehende Schwache von Autonomy zur Aufstockung unserer Position genutzt.

Portfoliostruktur Juli Juni Jahresbeginn

Aktien 102.47% 99.35% 100.60%
Alternative Energien 17.21% 19.40% 25.22%
Gesundheitswesen 38.23% 34.29% 33.89%
IT 47.03% 45.66% 41.49%

Cash & Sonstiges -2.47% 0.65%

100.00% 100.00% 100.00%
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Entwicklung des Fonds seit seiner Auflegung
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—— Carmignac Innovation

—— Carmignac Innovation Index (Eur) *

FACT SHEET - Performance

Jahrliche Wertentwicklungen (%)

Juli 2010

Jahr Carmignac Innovation Carmignac Innovation Index
(Eur) *
2009 17.51 28.19
2008 -46.02 -30.05
2007 3.96 -2.92
2006 3.12 -1.34
2005 29.06 21.77
2004 0.03 -6.04
2003 13.38 10.47
2002 -45.25 -40.92
2001 -19.74 -19.70
2000 -13.56 -7.36
1999 91.00 60.93
1998 40.39 32.09
1997* 31.97 28.01
* Seit der Auflegung
Volatilitat des Fonds 13.36 20.75
Volatilitat des Indikators 11.65 16.26
Sharpe-Ratio 0.56 -0.84
Beta 1.00 1.15
Alpha -0.51 -0.91

Kumulierte Wertentwicklungen (%) Seit Jahresbeginn 1 Monat 3 Monate 6 Monate
CARMIGNAC Innovation 0.43 -1.48 -6.06 1.33
Carmignac Innovation Index (Eur) * 2.37 -1.94 -5.92 2.84
Durchschnitt der Kategorie ** 7.24 0.78 -4.74 9.86
Klassement (Quartil) 4 4 8 4

* Index berechnet und urspriinglich (Februar 1997) zu 50% du MSCI Information Technology (Eur), 48% zu MSCI Pharmaceuticals (Eur) & 2% zu MSCI Energy Equipment (Eur) Nicht angepasster Index.** Branchen: Technologie, Quelle Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zwingender Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und {ber die Zeit nicht konstant.

3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Seit der Auflegung
7.88 -38.94 -25.59 -68.30 35.77
14.86 -11.47 -5.51 -58.00 32.89
23.18 -13.20 5.64 -64.67 52.99
4 4 2 1




