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D a c h f o n d s

Carmignac Profil Réactif 100, Carmignac Profil Réactif 75 und Carmignac 
Profil Réactif 50 sind diversifizierte Dachfonds, die über eine aktive 
Portfoliostrukturierung eine maximale Wertsteigerung des Portfolios 
anstreben. Die Aufteilung des Portfolios auf die verschiedenen 
Vermögensklassen und Kategorien (Aktien, diversifizierte Anlagen, 
Rentenwerte, Geldmarktinstrumente usw.) variiert dabei je nach den 
Erwartungen des Fondsmanagers.

F. Leroux

Im Quartalsverlauf haben sich die Profilfonds sehr unterschiedlich 
entwickelt.  Während Carmignac Profil Réactif 100  seinen 
Referenzindex um mehr als 3% übertraf, blieb Carmignac Profil 
Réactif 50 um mehr als 2% hinter seiner Benchmark zurück. Dafür gibt 
es zwei Gründe. Obschon durch die Untergewichtung der Aktien der 
Referenzindex im Aktiensegment übertroffen werden konnte, erschwerten 
die sehr starke Aufwertung des US-Dollar und des Yen gegenüber dem 
Euro sowie die enttäuschende Performance der Unternehmensanleihen 
gegenüber den in den Anleihenindizes am stärksten vertretenen 
Staatsanleihen den Vergleich unserer defensiven Investments mit den 
internationalen Anleihenindizes in Euro.

Im Quartalsverlauf wurde die Zusammensetzung unserer Dachfonds 
kaum verändert. Zu erwähnen ist hauptsächlich die Integration 
von Carmignac Euro-Investissement  in Carmignac Euro-
Entrepreneurs .  Wie im Vorquartal variierte die Exposure der 
Dachfonds stärker durch Derivatgeschäfte als durch Bewegungen 
bei den zugrunde liegenden Fonds. Die entsprechenden Exposures 
variierten stark zwischen der vorgeschriebenen Höchstgrenze  
(50%, 75% und 100%) und dem niedrigsten Niveau: 0% bei Carmignac 
Profil Réactif 50, 10% bei Carmignac Profil Réactif 75 und 20% bei 
Carmignac Profil Réactif 100. Die bedeutenden Bewegungen auf 
der Ebene der Exposure der einzelnen Profilfonds ergaben sich auch 
aus Veränderungen der Exposure innerhalb der ihnen zugrunde 
liegenden Fonds. Bei den Fonds mit dem größten positiven Beitrag 
zur Quartalsperformance handelt es sich um Carmignac Patrimoine 
und Carmignac Global Bond für Carmignac Profil Réactif 50 sowie 
zusätzlich um Carmignac Emergents für Carmignac Profil Réactif 75. 

Bei Carmignac Profil Réactif 100 trugen Carmignac Emergents, 
Carmignac Emerging Discovery und Carmignac Investissement 
Latitude am stärksten zur Performance bei. Die Derivatpositionen mit 
dem bedeutendsten positiven Einfluss auf die Performance der drei 
Profilfonds waren die Optionen auf die Volatilität des S&P 500 (VIX-
Index) und eine Kaufoption auf den Goldkurs, die an eine Aufwertung des 
US-Dollar geknüpft ist.

Unsere Dachfonds beginnen das Quartal mit einer offensiven taktischen 
Positionierung und sind maximal investiert. 
Nach der Berücksichtigung der Verlangsamung der US-Wirtschaft 
meinen wir, dass die Märkte einen interessanten technischen 
Aufschwung erleben könnten. Abgesehen von diesem eventuellen 
sommerlichen Lichtblick dürfte wegen der zahlreichen verbleibenden 
Risiken wieder eine defensive Positionierung angesagt sein.  
Die Befürchtungen um die schwächsten Mitglieder der Eurozone 
könnten jederzeit wieder aufflammen und namentlich zu einer Baisse 
im Bankensektor führen. Nachdem die Unternehmensgewinne mehrere 
Quartale lang stark gestiegen sind, ist nun anzunehmen, dass die 
gedämpfte Binnennachfrage der Industrieländer die Ergebnisse des 
dritten Quartals belasten wird. Schließlich könnte die Zeit bis zum 
Ende der geldpolitischen Straffung in China von Unruhen geprägt 
werden, da sie definitionsgemäß mit einer Abkühlung der Konjunktur 
einhergeht und Wachstumsherde immer seltener werden. Wir werden 
uns an der Reaktion der Märkte auf die Veröffentlichung der sensibelsten 
Wirtschaftsdaten orientieren und uns auf unsere Auswertungen stützen, 
mit deren Hilfe wir das Marktklima entschlüsseln, um so den besten 
Zeitpunkt für Desensibilisierungsmaßnahmen zu bestimmen.

Dachfonds
Anlagebericht zum 30. Juni 2010

Carmignac Profil Réactif 100 Carmignac Profil Réactif 75 Carmignac Profil Réactif 50
Fondsvolumen  232 144 022,40 € Fondsvolumen 274 424 552,83 € Fondsvolumen   514 178 295,98 €
Anteile 1 544 319,75 Anteile 1 578 393,31 Anteile 3 373 383,99
Wert des Anteils 150,32 € Wert des Anteils 173,86 € Wert des Anteils 152,42 €
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Carmignac Profil Réactif 100

Carmignac Profil Réactif 75

 	 Es ist zu beachten, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit kein Hinweis auf 
den künftigen Wertverlauf und über die Zeit nicht konstant ist.

Carmignac Profil Réactif 50
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Carmignac Profil Réactif 75
Performanceindikator
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Carmignac Profil Réactif 50
Performanceindikator

Entwicklung des Fonds seit seiner Auflage

Carmignac Profil Réactif 100
MSCI AC World Index Free (Eur)
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Statistiken (%) 1 Jahr  3 Jahre

Volatilität des Fonds 10,06 17,71
Volatilität des Indikators 13,00 18,88
Sharpe-Ratio 1,72 –0,49
Beta 0,69 0,76
Alpha 0,04 0,11

Statistiken (%) 1 Jahr  3 Jahre

Volatilität des Fonds  7,35    12,39   
Volatilität des Indikators  9,03    13,16   
Sharpe-Ratio  1,77   –0,39   
Beta  0,71    0,69   
Alpha –0,25   –0,02   

Statistiken (%) 1 Jahr  3 Jahre

Volatilität des Fonds  4,94    7,75   
Volatilität des Indikators  5,69    8,76   
Sharpe-Ratio  1,90   –0,21   
Beta  0,71    0,49   
Alpha –0,44   –0,04   

Engagement nach Anlageklassen
OGAW 30/06/10 31/03/10

Aktien 74,5% 99,2%

Anleihen 2,6% 4,0%

Geldmarktinstrumente 22,9% -3,2%

Engagement nach Anlageklassen
OGAW 30/06/10 31/03/10

Aktien 56,5% 74,0%

Anleihen 12,3% 14,1%

Geldmarktinstrumente 31,2% 11,9%

Engagement nach Anlageklassen
OGAW 30/06/10 31/03/10

Aktien 33,7% 49,0%

Anleihen 27,4% 26,6%

Geldmarktinstrumente 38,9% 24,4%

Kumulierte Wertentwicklungen (%)
Seit dem 

31/12/2009 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Seit  
Auflage am  
02/01/2002  

Carmignac Profil Réactif 100  4,89   –0,51    4,89    17,63   –17,79    12,17    –  50,32   
MSCI All Countries World Index Free (Eur)  4,93   –3,60    4,93    25,42   –26,02   –5,46    – –19,55   
Durchschnitt der Kategorie*  0,50   –3,22    0,50    14,00   –18,91    2,74    – –0,63   
Klassement (Quartil) 1 1 1 2 2 1 – 1
*Mischfonds Euro aggressiv.

Kumulierte Wertentwicklungen (%)
Seit dem 

31/12/2009 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Seit  
Auflage am  
14/06/1999  

Carmignac Profil Réactif 75  4,18    0,07    4,18    13,36   –7,34    17,87    37,22    73,86   
Performanceindikator*  7,68   –0,11    7,68    24,24   –8,80    7,75   –14,89    3,31   
Durchschnitt der Kategorie**  0,50   –3,22    0,50    14,00   –18,91    2,74   –14,48    0,21   
Klassement (Quartil) 1 1 1 3 1 1 1 1
*75% MSCI AC World Free (Eur) + 25% Citigroup WGBI (Eur)
**Mischfonds Euro aggressiv.

Kumulierte Wertentwicklungen (%)
Seit dem 

31/12/2009 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Seit  
Auflage am  
02/01/2002  

Carmignac Profil Réactif 50  3,84    1,09    3,84    9,77    2,02    20,62    –  52,42   
Performanceindikator*  10,42    3,45    10,42    22,62    7,80    17,45    –  14,72   
Durchschnitt der Kategorie**  0,88   –1,93    0,88    10,27   –11,68    4,27    –  5,99   
Klassement (Quartil) 1 1 1 3 1 1 – 1
*50% MSCI AC World Free (Eur) + 50% Citigroup WGBI (Eur)
**Mischfonds Euro ausgewogen.

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage auf der Basis 100 € 
Quelle: Morningstar, Stand: 30/06/2010

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage auf der Basis 100 € 
Quelle: Morningstar, Stand: 30/06/2010

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage auf der Basis 100 € 
Quelle: Morningstar, Stand: 30/06/2010


