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Carmignac Cash Plus ist ein defensiver Fonds, dessen Ziel darin besteht, den
risikolosen kapitalisierten Zinssatz der Eurozone (Eonia) bei gleichzeitiger
Begrenzung der Volatilitdt zu iibertreffen. Er investiert in Geldmarktfonds,
Rentenfonds und internationale Aktienfonds sowie in Geldmarkt- und
Anleiheninstrumente. Das aktive Management zielt darauf ab, die Risiken
zu begrenzen und gleichzeitig von den besten Anlagethemen unserer
Fondsverwaltung zu profitieren.

CARMIGNAC

Cash Plus

Anlagebericht zum 30. Juni 2010

R. Ouahba

Fondsvolumen 89 593 266,17 € Performance im Laufe des Quartals Performance seit 1 Jahr
Anteile 8730,92 Fonds +0,5% Fonds +0,9%
Wert des Anteils 10 261,60 € Indikator +0,1% Indikator +0,4%

Im Verlauf des von starker Volatilitdt gepragten Quartals hat der Fonds eine
ansehnliche Wertentwicklung von 0,5% verbucht, wéhrend der Referenzindex um
0,1% anzog.

Die Performance der Unternehmensanleihen war symbolisch positiv:
Die Ausweitung der Risikoaufschldge wurde durch den positiven Renditeeffekt
wettgemacht.

Der Rohstoffsektor litt besonders stark. Ausloser waren die geplante Anderung
der Besteuerung von Bergbauunternehmen in Australien und die Restriktionen auf
dem chinesischen Immobilienmarkt. So hat sich die Marge auf Xtrata 4,875% 2012
mehr als verdoppelt (von 70 Basispunkten auf 150 Basispunkte) und die Marge
auf Glencore 5,375% 2011 kletterte von 100 Basispunkten auf 220 Basispunkte.
Ferner wurden das Liquiditatsrisiko und das Risiko einer Ausweitung der

Risikoaufschldge durch Aktienstrategien abgesichert, die eine positive Performance
erzielten. Diese Absicherungen ermdglichten es uns, unsere Positionen zu halten,
um von einem eventuellen Aufschwung im folgenden Quartal zu profitieren.

Die Performance der Schwellenlanderanleihen in Lokalwahrungen war positiv
und trug mit 0,15% zum Wertzuwachs bei. Wie bereits im letzten Quartalsbericht
erwahnt, , beabsichtigen wir, einen geringen Teil des Fondsvermdgens in Z-jahrige
Anleihen der vier Léander Brasilien, Mexiko, Tiirkei und Polen zu investieren”.
Auf dieses Segment entfallen nun 6,8% des Portfolios. Unsere Anleihen in
Lokalwahrungen profitierten von besseren Fundamentaldaten, vor allem von der im
Vergleich zu Industriestaaten niedrigeren Verschuldung und dem dynamischeren
Wachstumsausblick. Wir erwégen, unsere Allokation in diesem Segment im
ndchsten Quartal auf 10% zu erhdhen.

Seit
Seit dem Auflage am
Kumulierte \Wertentwicklungen (%)  31/12/2009 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre  14/12/2007
Carmignac Cash Plus 0,92 0,50 0,92 0,93 - - - 2,62
Eonia kapitalisiert 0,17 0,09 0.17 0,35 - - - 5,15
: -
Durchschnitt der Kategorie 0,70 0,29 0,70 3.29 — — — —2,64
Klassement (Quartil) 1 1 1 2 - - - 3
* Euro Geldmarkt - dynamisch
. n Kurse in % des
Portfolio Carmignac Cash Plus zum 30/06/2010 Lokalwhrungen Gesamtwert (€) Nettovermégens
GELDMARKTANLAGEN ODER AHNLICHE 70 968 496,79 1224
P i H LIQUIDE MITTEL 974.446,79 109
Entwicklung des Fonds seit seiner Auflage 5000000 BTF 09/09/2010 Schatzwechsel i Euro 499720000 558
5000000 BTF 16/09/2010 Schatzwechsel in Euro 4996 850,00 5,58
u Carmignac Cash Plus ANLEIHEN 78 624 769,38 81.76
. L. Festverzinsliche Staatsanleihen aus Schwellenlandern 6104 413,65 6,81
M Eonia kapitalisiert 31000000 MEXIQUE 7.50% 21/06/2012 (Mexiko) Mexikanischer Peso 10452 2055 450,80 229
8850000 POLOGNE 0% 25/07/2012 (Polen) Zloty 90,86 1943 867,94 217
15 4580 000 TURQUIE 0% 16/11/2011 (Tilrkei) Tirkische Lira 89,14 2105 094,91 235
Festverzinsliche Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 63 502 722,99 70,88
110 1000000 ACCOR 6.50% 06/05/2013 Gebrauchsgiter 10738 1083 631,52 1,21
105 1500000 BANCA INTESA 3.50% 24/02/2011 Finanawesen 101,09 1534491,29 1
3000000 BRITISH TEL. 6.875% 15/02/2011 Telekommunikationsdienste 10360 3195 524,14 357
105 s
2041000 CHRIST. DIOR 5.875% 12/12/2011 Gebrauchsgiiter 104,15 219202114 245
100 2000000 CITIGROUP 3.625% 28/03/2011 Finanzwesen 101,09 2040 447,23 228
103 1000000 DEUTSCHE TEL 6.625% 11/07/2011 Telekommunikationsdienste 10535 112263774 125
2000000 FIAT 9.00% 30/07/2012 Gebrauchsgiiter 106,53 2296 711,78 2,56
97 T T T T T T T T | 2500000 FORD 7.125% 16/01/2012 Gebrauchsgiter 101,84 2626 459,76 293
12/07 03/08 06/08 09/08 12/08 03/09 06/09 09/09 12/09 06/10 2000000 FRESENIUS 7.375% 15/06/2011 Gesundheitswesen 104,35 2093 241,83 234
! ) . ; 1500000 FRESENIUS I 5.00% 31/01/2013 Gesundheitswesen 105,13 1608 200,00 180
Kumulierte Wertentwicklung seit Aufiage auf der Basis 100 € 2000000 GEN. ELEC. 4.75% 28/09/2012 Industrie 10498 217167589 282
. p 3 3000000 GLENCORE 5.375% 30/09/2011 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 102,04 3181947,16 355
Quelle: Mormningstar, Stand: 30/06/2010 1500000 HEIDELBERG. 7.625% 25/01/2012 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 10354 1601 988,06 179
2000000 IBERDROLA 6.375% 25/11/2011 Versorgungsbetriebe 105,73 2190317,37 244
E h Anl Kl o, 2000000 KRAFT FOODS 5.75% 20/03/2012 Verbrauchsgiter 10825 215705099 241
ngagement nac nlagekiassen (%) 2500000 LAFARGE 5.75% 27/05/2011 Rof- Hilfs- & Betriebsstoffe 10285 2584 515,41 288
5352000 MERRILL LYN. 4.20% 31/10/2011 Finanzwesen 102,18 5617 933,26 6.27
0GAW 30/06/10 31/03/10 1000000 METRO 4.625% 26/05/2011 Verbrauchsgiter 10258 103020393 115
- o 9 1000000 PEUGEOT 3.75% 11/03/2011 Gebrauchsgiiter 10065 101792711 114
Aktlen O'O /0 O'U A) 2000000 PEUGEOT 5.875% 27/09/2011 Gebrauchsgiiter 103,13 2151 383,32 240
Anleihen 87,8% 57,2% 1000000 RENAULT 4.00% 21/10/2011 Gebrauchsgiiter 101,19 1043 322,05 1,16
: 0 0 1000000 RENAULT 450% 16/04/2012 Gebrauchsgiter 101,83 1027 542,58 115
Geldmarktinstrumente 12,2% 42,8% 2000000 RENAULT 5.25% 27/05/2011 Gebrauchsgiter 101,94 200851882 229
gl
1245000 SCHNEIDER 3.125% 11/08/2010 Industrie 10024 1282 436,04 143
3000000 SFR3.375% 18/07/2012 Telekommunikationsdienste 102,46 3170 041,85 354
Statistiken (%) 1 Jahr 1100000 ST GOBAIN 4.25% 31/05/2011 Roh, Hilfs- & Betriebsstoffe 1019 112540137 126
1000000 TELECOM ITA 7.00% 20/04/2011 Telekommunikationsdienste 104,15 1056 071,04 118
s 2000000 TELSTRA 6.375% 29/06/2011 Telekommunikationsdienste 104,54 2091079,32 233
VOlat!Utat des FO”_dS 0,80 1000000 TESCO 5.625% 12/09/2012 Verbrauchsgiter 10814 1126227,89 1.26
Volatilitat des Indikators 0,00 2000000 UBS 4.625% 06/07/2012 Finanzwesen 104,01 217108545 242
. . o Inanzwesen . 3 g
Sh R 073 1050000 UBS 5.375% 11/04/2011 fi 102,90 1092 853,46 122
arpe-Ratio , 2664000 XSTRATA 4.875% 14/06/2012 Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 103,75 2769.834,1 3,
Beta 29,11 Variabel verzinsliche Unternehmensanleihen aus Industriestaaten 1980 0435 2,
Aloh 078 2000 000_BOMBARDIER TV 15/11/2010 industrie %57 1930 0435 2
pha Y Festverzinsliche Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern 70375891 7,86
3500000 GAZPROM 7.80% 27/09/2010 (Russland) Energie 101,36 375392788 419
. . . N . 3000000 SINGTEL 6.00% 21/11/2011 (Singapur) Telekommunikationsdienste 105,82 3283 661,30 367
Es ist zu beachten, dass die Wertentwicklung der Vergangenheit kein WERT DES PORTFOLIOS 78 624 769,38 8176
Hinweis auf den kiinftigen Wertverlauf und (iber die Zeit nicht konstant ist. FONDSVOLUMEN 89 593 266,17 100,00



